Monatsbericht per 31.07.2006

Akt. Kurse (Rucknahmepreise)

Max-Value: 115,20 € (+2.89% seit 01.07.2006 /18% seit 1.1.2006)
Max-Global: 52,92 € (+2,14% seit 01.07.20064;88% seit 1.1.2006)
Flex-Plus: 51,06 € (+0,41% seit 01.07.200@/30% seit 1.1.2006)

Life-Sciences 108,35 € (-0,61% seit 01.07.2008,10% seit 1.1.2006)

Bericht des Fondsmanagements:

Max-Value:

Vergleicht man den DAX-Stand vom 31.7.2006 mit ddonatsendstand des Vormonats,
lasst das Ergebnis darauf schliel3en, dass der Hamglesichts der Sommerhitze nahezu zum
Erliegen gekommen ist.

Ein Minus von 0,02% oder 1,34 Punkten ist die ggsia prozentuale Monatsveranderung seit
dem Juli 1991.

Doch dieser Blick tauscht, bereitete doch der veggae Monat den Nerven der Borsianer
erneut erhebliche Strapazen.

Die Kursentwicklung verlief nahezu identisch mit @&atwicklung im Juni. Nachdem die
Kurse Mitte des Monats den Tiefpunkt erreicht hgtsorgte eine in der 2. Monatshélfte ein-
setzende Erholung dafir, dass der Monat per saideimem ausgeglichenen Ergebnis ab-
schloss.

Ausloser (oder besser gesagt Initialziindung) frKiersanstieg in der 2.Monatshalfte waren
Aul3erungen des Fed-Chefs Ben Bernanke, die dieganks Signal interpretierten, dass die
Phase der Leitzinserh6hungen in den USA zu Ende geh

Ungeachtet dessen erhdhte die EZB am 3. Augustei&zins von 2,75% auf 3,00%, jedoch
war dieses Ereignis von den Akteuren erwartet wordel galt als ,eingepreist".

Charttechnisch bedeutsam war allerdings die Ta¢satdss das Monatstief von knapp 5.400
Punkten (am 18.7.06), doch immerhin ca. 100 Puilkéz dem Tief des Monats Juni (5.292
Punkte am 13.06.06) lag. Sollte der DAX die Marke %.730 Punkten in den kommenden
Wochen Ubersteigen, ist aus dieser Sicht der W dis zum bisherigen Jahreshoch von
6.140 Punkten vom 9.Mai 2006.

Mit einem Zuwachs von + 2,89% konnte der HAIG MB Max-Value im vergangenen
Monat ein hervorragendes Ergebnis erzielen und liggdamit seit Jahresultimo mit
knapp 7% im Plus.

Herausragende Ergebnisse im letzten Monat erzibkeden Schwergewichten im Fonds
Bayer (+7,32%), VW Vz. (+6,18%) und DaimlerChrys{e4,26%).

Aus den Werten der 2. Reihe stachen Repower Sytel892%) und Stada (+14,37%) her-
vor.



Ein Grol3teil der Outperformance des vergangenenaidasteuerten die Ertrdge auf der Deri-
vate-Seite bei, da ein ,Sagezahnmarkt®, wie wiriinden letzten 8 Wochen gesehen haben,
und die auf hohem Niveau verharrende Volatilitét Strategie Calls (und beschrankt) Puts
aus dem Geld zu schreiben sehr begunstigt.

Fur die kommenden (aus historischer Sicht sehr srlgen) Monate August und September
rechnen wir mit einer Fortsetzung dieses Trend§ewir nicht glauben, dass die Tiefst-
stande vom Juni noch einmal getestet werden.

Unterstitzung konnte der Markt hierbei von der Zaite erhalten. Nach den tberwiegend
positiven Quartalsberichten hat sich die von uths sgensiv beobachtete Kennzahl (Renten-
KGV vs. Aktien-KGV) wieder in den Bereich von 2,342rhoht. Eine Rickkehr dieser
Kennzahl in die Range 0,7-1,3 rechtfertigt eine DA¥Imarke die oberhalb der Marke von
10.000 Punkten liegt, was uns fur die mittelfristigarktsituation und Marktverfassung au-
Berst positiv stimmt

Max-Global:

Wie bereits im vergangenen Monat, gab es auch inmi¢ght nur in Deutschland (DAX -
0,02%), sondern auch in den USA (Dow Jones +0,38F, 500 +0,51%) Japan (Nikkei -
0,31%), UK (FT100 +1,63%) und Gesamt-Euroland (Btwax50 +1,18%) kaum nennens-
werte Veranderungen, wobei es Uberall auf der Wadh dem gleichen Strickmuster (die
erste Monatshalfte ,runter” und die zweite Monatibgrauf”) vonstatten ging.

Lediglich die technologielastigen Indices verzeetem etwas deutlicher Verluste (Nasdaq
Comp. -3,71% und Tec-DAX -4,84%)

Wenig Bewegung gab es auch an den DevisenmarktenmDrergangenen Monat arg gebeu-
telten ,Schwellenlander-wahrungen* wie z.B. diekisiche Lira oder der stdafrikanische
Rand konnten nach Verlusten von 20% im Juni car&%uli wieder aufholen

Der Max-Global konnte im Berichtsmonat um 2,14% zuégen und entwickelte sich da-
mit deutlich besser als seine Benchmark (MSCI-Worly die nur ein Plus von 0,5% auf-
wies.

Seit Jahresanfang liegt der Max-Global mit 4,38%ilors befindet sich damit im ,Peer-
Group“-Vergleich unter den besten 5% von knapp P&@ds im Bereich ,Aktien-
International®.

Aus den Werten im Fondsportfolio ragten im vergaegeMonat Premiere mit einem Plus
von 29% heraus, nachdem es dem Fernsehsendesphaktiletzter Minute gelang doch noch
bei den Ubertragungsrechten der kommenden Ful3balligsliga Saison dabei zu sein.
Ebenfalls zweistellig zulegen konnten RepowerSystérm 9%) und China Mobile (+13%)

Erstmals seit Fondsauflage haben wir uns von eifigghgetrennt und nutzten eine Zwi-
schenerholung bei Yukos um diesen Wert zu verkaufen



Im Gegensatz zum Max-Value, bei dem die 10 groBigien ca. 60% des Fondsvermégens
abbilden, verfolgen wir beim Max-Global das Prineiper moglichst gleichméaRigen Streu-
ung, d.h. alle Titel im Fonds werden moglichst gibegewichtet.

Dies fuhrt automatisch dazu, daf3 die Titel, dié siberdurchschnittlich positiv entwickelt
haben, in den Top-Positionen des Fonds zu findeh si

Flex-Plus:

Mit einem Wertzuwachs von +0,41% im vergangenen &aomd+2,10% seit Jahresanfang
weist der Flex-Plus nach den leichten TurbuleneeMii und Juni mittlerweile wieder her-
vorragende Kennzahlen auf.

Die sehr volatile Marktphase Mitte Juli meisteréx 8onds hervorragend und liegt aktuell im
.Peer-Group“-Vergleich ,EURO-Geldmarktfonds” auia®d 4 von insgesamt 194 Fonds

Damit liegt der Flex-Plus auf Ziellinie 4% p.a.nEivergleichbare Anlage im Geldmarktbe-

reich hat trotz 2 Zinserh6hungen der EZB vom 11122006 lediglich einen Ertrag ven
1,50% erzielt.

Life-Sciences

Per Saldo verlief der die Anteilspreisentwickluregdvonats Juli fir den HAIG MB Life-
Sciences fast seitwarts. Der Anteilspreis ging U&¥®0zurick, was im Rahmen einer Tages-
schwankung liegt. Die Benchmark Amex Biotech Inflekum 2%. Berucksichtigt man zu-
dem, dal3 der Euro sich gegenuber dem US-Dollar I#ddoefestigen konnte ergibt sich eine
deutlich Outperformance des Fonds. Das Fondsmaregesrzielte das Ergebnis, indem die
Kasseposition von knapp 3% sukzessive auf Uberdfgebaut und das Engagement im US-
Dollar-Bereich von knapp 78% auf fast 72% zurtickheén wurde.

Im Portfolio ergaben sich folgende Veranderungee:d@samten Positionen in Applera-
Celera Genomics Gruop und in Invitrogen wurden aefk wobei bei dem ersten Titel Ge-
winne mitgenommen wurden und Invitrogen uns nicehmiberzeugen konnte. Gilead und
Imclone sind aufgestockt worden und befinden sighmin den Top 5 Holdings. Die anschlie-
Rend veroffentlichten Gilead Quartalszahlen walggrieugend, konnten den Kurs aber lei-
der noch nicht tber die Marke von 65 USD hebentZledUllter Erwartungen bei der Verof-
fentlichung der Quartalszahlen verlor Imclone etwasgain, hier erwarten wir eine Gegen-
bewegung in den nachsten Wochen.

Neu aufgenommen wurde Geratherm. Dieser Titel ¢lgstiurch eine sehr solide Bilanz und
einer steuerfreie Dividendenrendite von Uber 5%aefn konnten mogliche GroRRauftrage im
2. Halbjahr 2006 und interessante Produktentwidmndas Kursniveau nachhaltig anheben.

Die komplette Position in Amiylin Pharmaceuticalsrde mit einem Basispreis von 50 USD
veroptiniert. Dieser Titel hat sich in den letztddonaten sehr gut entwickelt. Hier wollten wir
teilweise erreichtes Niveau absichern.

Unsere Untergewichtung in Affimetrix hat sich ausgi@t. In Erwartung schlechter Quartals-
zahlen zahlte dieser Titel zu den schlechtesteArmarican Stock Exchange Biotech-Index.
Uber das Schreiben von Puts versuchen wir die gevdchtung langsam abzubauen.

Fur den Monat August erwarten wir zunachst einénBeisbewegung, die spater aufgrund
der Quartalsberichterstattung und mit Blick auflegibhe Konferenzen im Biotechsektor in



eine Aufwartsbewegung miinden sollte. Im Laufe des&ts mdchte das Fondsmanagement
die Kasseposition sukzessive wieder investieren.

Anlagestrategie: HAIG MB Max-Value (Auflage 29.12.200)

Der Fonds investiert nach den Grundsatzen der ¢dsuung europaweit (mit Schwerpunkt
Deutschland) in Qualitatsaktien, wobei der sogeteyvalue“-Ansatz im Vordergrund steht.
Ziel ist es die Benchmark ,H-DAX*" bei einer moglgthgeringen Volatilitat zu Ubertreffen.
Durch sogenannte ,covered-calls” (Verkauf von gé&tt Kaufoptionen) wird eine zusatzli-
che Risikobegrenzung erreicht.

Anlagestrategie: HAIG MB Max-Global (Auflage 19.122005)

Der Fonds investiert nach den Grundsatzen der ¢dsiuung weltweit in Qualitatsaktien,
wobei der sogenannte ,Value“-Ansatz im Vordergrsteht.

AulRerdem investiert der Fonds in ausgesuchte zidfpum bei einer Investition insbesonde-
re in Schwellenlandern eine ausreichende Streuurggwahrleisten.

Der Fonds zeichnet sich aul3erdem dadurch aus rdaf@ximal 40 Titel, die alle mdglichst
gleich gewichtet sind, investiert.

Ziel ist es die Benchmark ,MSCI-World“ bei einer glighst geringen Volatilitat zu Gbertref-
fen. Hierzu kbnnen auch in begrenztem Umfang Da&ieangesetzt werden

Anlagestrategie: HAIG MB Flex-Plus (Auflage 19.12.205)

Der Fonds investiert nach den Grundsatzen der ¢dsiduung in festverzinsliche Wertpapie-
re und Zertifikate.

Ziel ist es die Benchmark ,3-Monats-Euribor“(detZ&i75% p.a.) innerhalb einer vorgegebe-
nen Schwankungsbreite zu Ubertreffen und dem AnkageSicht von 12 Monaten stets einen
positiven Ertrag zu generieren. Hierzu kénnen andehr begrenztem Umfang Derivate ein-
gesetzt werden

Anlagestrategie: HAIG MB Life-Sciences (Auflage 29.2.1999)

Der Fonds investiert nach den Grundsatzen der ¢ds#guung in Wertpapiere von Unter-
nehmen des Gesundheitswesens. Anlageschwerpudkist die Investition in Unternehmen
des Pharma- und Biotechnologiesektors.

Durch sogenannte ,covered-calls” (Verkauf von gé&tlt Kaufoptionen) wird eine zusatzli-
che Risikobegrenzung erreicht.



