Dem Dax immer ein gutes Stiick voraus

. Von johannes Laubach

Limburg. .Ein paar Progzent bes-
ser als der Markt®, das ist das Ziel
ven Markus Stillger und Armin
S:ahl. Die beiden sind seit rund 15
Jahren im Geschaft: Aktien, ande-
re Formen von Anlagen - ihr Me-
tier. Seit Beginn des letzten Jahres
sind die beiden auch Fond
ger. Hornblower Max Value® heibt
ikr Produkt, fir das sie verant-
wortlich zeichnen, das sie von Lim-
aus managen. Ein Aktien-
fur europdische Standard-
werte mit Schwerpunkt Deutsch-
land.

Stillger und Stahl setzen dabei
auf alte, traditionelle Werte, Und
#ie setzen dabei je nach Marktlage
so genannte covered calls® ein, um
die ﬂchmakumbnm des Fonds
irsbesondere in Abwartsbewegun-
gen des Aktienmarktes weiter zu
begrenzen. Auf der anderen Seite
bedeutet dies aber auch den Ver-
zicht auf exorbitante Kursgewin-
ne, wenn die Birse in die Hohe
schieBt, Mit threm eigenen Fonds
setzen Stillger und Stahl das um,
was ihnen die eigene Borsenerfah-
rung gelehrt hat. In erster Linie

nrung und disziplinier-
tes Handeln nach einem vorgege-
benem und von lhnen entwickel-
tem Modell.

Geduld heit
das Zaubertwort

Damit fahrt der Fonds _Hernblo-
wer Max-Value® recht gut, dem
Dax ist er ein gutes Stuck voraus.

Das ist schon w nlich, da
nar knapp jeder Fondsma-
nager es (berhaupt schafft, lang-
fristig  seine I ben zu

ubertreffen. Und im Vergleich zu
anderen Fonds seiner Kategorie
belegt der ,Hornblower Max-Va-
luwe* praktisch seit Grindung An-
fang 2001 stets eiuuﬁpilunpl:h

it B B

dln:hm stolz uind. Immerhin ha-
ben sie als Newromer und _Einzel-

kimpfer* Fonds hinter sich gelas
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sen, um die sich ein ganzer Stab
von Anlagespezialisten und Mana-
mthnlnrtwmsnlmtha-
-II oder ken kiim-

Dnbul ist der Markt seit gernu-
mer Zeit alles anderc als anleger-
freundlich. _In den lotzten beiden
Jahren hat es aufl dem Aktien-
markt, prozentual gemessen, den
grobten Rockgang seit 1929 gege

ben”, sagt Markus Still
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tes Ergebnis, wenn mit Ak-
tien nichts oder nur wenig
verloren wurde, .Bei Aktien
ist Geduld notwendig®, er-
gAnzt Armin Stahl. Je langer
Aktien gehalten  werden,
desto groBer sel die Chance,
eine eweistellige Rendite zur
erreichen. Je kirzer die Hal-

Der Fonds (der Verlauf wird durch die obere Linie

Armin Stahl

gekennzeichnet) der beiden Limburger Markus Stillger und Armin Stahl behaup-
tet sich trotz schwieriger Marktlage und ist dabel dem Dax (untere Linie) vom Kursverlauf immer ein Stiick voraus. Fotos: Laubach

Markus Stillger

tezeil, desto groler 15t die Abwei-
chung von der langfristigen Ent-
wicklung: Mit Chancen, wenn der
Markt boomt; mit Risiken, wenn es
nach unten geht,

Die Idee zu cinem eigenen Fonds
kam ihnen in einer Phase, als der
Markt richtig brummte. _Alle woll-
ten High-Tech-Aktien, Wir haben
eine Alternative gesucht, bei der
wir aufl traditionelle Aktienwerte
setzen konnten”, sagt Stillger. Dos-
halb steht bei der Auswahl der Ak-
tien fiir den Fonds der Substanz-
wert der Unternehmen im Vorder-
grund.

Dazu gibt es, wie Armin Stahl
sagt, geradezu ein Schlusselerleb-
nis, Bei der Ubernahme durch Vo-
dafone® hatte die Mannesmann-
Aktie eine vier Mal hohere Borsen-
bewertung als die Deutsche Bank
und die Mannesmann-Aktie war in

allen Fonds drin. .Die Leute haben
scharenweise aufl Technologie-Ak-
tien gesetst. Manch einer konnte
den Namen des Untermehmens
dessen Aktien er kaufen wollte
noch nicht mal richtig buchstabie-
ren. Die Gier hat den Markt be-
stimmt*, sagt Markus Stillger. In-
swischen ist die Euphorie einer
deuatlichen Emuchterung gewi-
chen, in vielen Bereichen auch ei-
ner Katerstimmung.

Mit unserem Fonds wollen wir
nicht jeden Trend mitmachen®,
sagt Armin Stahl. Von Hormble-
wer-Fischer, die Investmentbank,
die den Fonds an den Markt brach-
te, wird Max Value® als erfolgrei-
chu An!l‘mmmmum gerade fur

n eingestuft
I'.u der ?Mmmuuns des
Fonds und seiner Ausrichtung
spiegeln sich naturlich auch die ei-
genen  Erfahrungen von Armin
Stahl und Markus Stillger wider
In den zuruckliegenden 15 Jahren
gab es auch s0 manches Tal zu
dberwinden. Damit die positive
Entwicklung thres Produkts ktinf-
tig weiter geht, gibt es zwischen
den beiden ein tigliches Gesprich
dargber, ob Anderungen in der Zu-
sammensetzung des Fonds \rorge
werden. Manchmal pas-
stert da auch zwei Wochen nichts",
sagt Stillger. Wer mit Aktien lang-
fristig Erfolg haben will, braucht
eben auch Geduld

Wir haben viel Vertrauen in
Markus Stillger und Armin Stahl®,
sagt Dirk Schmidt, Direktor von
Hornblower-Fischer. Die Invest-
ment- und Wertpapierbank hat
das schwierige Zulassungsverfuh
ren fiir den Fonds ubernommen
Die laufenden Kauf- und Verkaufs-
empfehlungen aus Limburg wer-
den in der Frankfurter Niederlas.
sung zunichst gepruft und dann
an die Depotbank weitergeleitet.
Dabei ist der von Stillger und
Stahl gemanagte Fonds in seiner
Breite fur Hornblower eine echte
Ausnahme, normalerweise bietet
das Haus vor allem Spezialfonds
an

Als Markus Stillger und Armin
Stahl mit ihrem Fonds am 28. De-
zember 2000 an den Markt gingen,
da wollten sie nach zwei Jahren
ein Depot-Volumen von 256 Millio-
nen Euro erreichen. Nach knapp
15 Monaten liegt das Volumen be-
reits bei dber 40 Millionen Euro
und zum Jahresende sollen es
dann dber 50 Millionen Euro sein
Mehr als das Doppelie des zu Be-
ginn gesteckton Ziels.




