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Bericht Gber das Geschaftsjahr 2010

Sehr geehrte Investoren,

nachstehend mdchten wir Ihnen einen Uberblick ber den Geschaftsverlauf und die
Entwicklung Ihrer Beteiligung an der juwi Windenergie GmbH & Co. S+S /Il KG geben.

Leider bleibt festzuhalten, daB3 nach einem schwachen Windjahr 2009 die Windertrage
im Jahr 2010 noch deutlicher vom langjahrigen Durchschnittswert abwichen.

IWR-Windertragsindex Binnenland 2010
Das Jahr 2010 im Vergleich zu den letzten 10 Jahren (2000 - 2009)
Monat Indexertragswert Abweichung
Windjahr 2010 zum 10 Jag(r)%% I_Erztgz%smlttelwert
kumuliert [%] kumuliert [%]
Januar 5,7 -8,8
Februar 14,5 -10,7
Marz 23,2 -12,1
April 29,1 -12,4
Mai 33 -14,6
Juni 36,1 -16,3
Juli 39,4 -18,5
August 44,7 -17,7
September 50,4 -17,6
Oktober 59 -18,4
November 68,1 -20,4
Dezember 74,9 -25,1
Gesamt 2010 74,9 -25,1

Bankverbindung: Nassauische Sparkasse Wiesbaden, Konto-Nr. 535 239 886, BLZ 510 500 15
USt.-Nr. 030 372 00083



Die negative Abweichung zum Mittelwert der Vergleichsjahre 2000 bis 2009 betrug im
vergangenen Jahr laut Statistik des IWR (Internationales Wirtschaftsforum Regenera-
tive Energien) mehr als 25% und war damit noch gréBer als im bisher schlechtesten
Windjahr seit Inbetriebnahme des Windparks, dem Jahr 2003 (-18%).

Somit konnten auch im Windpark Morbach im vergangenen Jahr die geplanten Ertrage
bei weitem nicht erreicht werden.

Erzielte Windertrage

Gesellschaft Ertrag 2010 Prognose in Prozent
juwi Windenergie S+S I/l 369.100 € 561.600 € 66%
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Geringfligig wird sich das Ergebnis noch durch die Verflgbarkeitsabrechnung, die
unterjahrig erfolgt, verbessern, aber insgesamt bleibt das Ergebnis enttduschend,
insbesondere in den statistisch ertragsstarksten Monaten Januar, Februar und
Dezember.

DaB ein statistisch guter August das Defizit aus schwachen Wintermonaten niemals
ausgleichen kann, zeigt die nachfolgende Grafik, in der die geplanten Ertrdge den
erzielten gegentbergestellt wurden.

Wahrend namlich im August im Schnitt nur 4,4% des gesamten Jahresertrags erzielt
werden, sind es beispielsweise im Februar 14,1%.
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Es ist daher nicht verwunderlich, daBB im vergangenen Jahr an eine Ausschittung nicht
zu denken war.

Im Gegenteil: Um den vertragsgemé&Ben Tilgungsverpflichtungen nachkommen zu
kénnen, muBten in den letzten Monaten zur Uberbrickung von Liquiditatsengpassen
kurzfristige Privatdarlehen in H6he von aktuell 165.000 € (S+S I) bzw. 180.000 €
(S+S 1) in Anspruch genommen werden. Da diese vorrangig getilgt werden sollen, ist
auch in diesem Jahr eine Ausschittung voraussichtlich nicht zu realisieren.

In diesem Zusammenhang mdchten wir kurz auf die in diesem Zusammenhang des
Ofteren auftauchende Frage eingehen, warum in manchen Jahren eine Ausschuttung
nicht realisierbar ist, obwohl die Bilanz der Gesellschaft einen — vom Kommanditisten
zu versteuernden - Gewinn ausweist.

Einerseits ist es natirlich so, daB vom erwirtschafteten Gewinn vertragsgemaR die
Darlehen getilgt werden missen. SchlieBlich wurden die Anlagen ja zu 80% Uber
Bankdarlehen und nur zu 20% mit Eigenkapital finanziert.

Andererseits tragen zum Gewinn auch Posten bei, die nicht mit einem GeldzufluB
verbunden sind.
Ein Beispiel hierflr ist die Bewertung der Rucklagen.

Wéhrend hier zum 31.12.2008 — wir befanden uns mitten in der Finanzkrise —
Abwertungen vorgenommen wurden, die eine Verlustzuweisung und folglich eine
Steuererstattung bewirkten, muBten nach der Kurserholung im Jahr 2009 per



31.12.2009 Aufwertungen erfolgen. Diese erhdhen den Gewinn der Gesellschaft, ohne
dafB unmittelbar Liquiditat zufliet.

Diese Kurserholung setzte sich auch im Verlauf des Jahres 2010 fort. Somit erwies
sich die in der Gesellschafterversammlung 2009 getroffene Entscheidung als richtig,
mit einer teilweisen Umschichtung der Bestédnde im Aktienfonds Max Value in den
Geldmarktfonds Flex-Plus erst nach einer Kurserholung zu beginnen. Geman
GesellschafterbeschluB wurde dann mit Erreichen eines DAX-Niveaus von 6.000
Punkten im Januar 2010 ein Drittel des Bestandes im Aktienfonds Max Value in den
Geldmarktfonds Flex-Plus getauscht. Ebenso erwies sich die Entscheidung der
Gesellschafterversammlung 2010 als positiv, die Aufteilung in Aktienfonds und
Geldmarktfonds bei 2:1 zu belassen, da der Aktienfonds im Jahr 2010 um weitere 10%
an Wert gewann.

Ubersicht Riicklagen zum 31.12.10:

Gesellschaft Stand Riicklage | von Bank geforderte | in Prozent
Ricklage

juwi Windenergie S+S | 268.443 € 250.000 € 107%

juwi Windenergie S+S Il 269.496 € 250.000 € 108%

Vergleicht man dies mit den Vorjahreswerten, ist zu berlicksichtigen, daB wir hier im
Jahresverlauf 2010 20.000 € entnehmen konnten, um den laufenden Verpflichtungen
nachkommen zu kénnen.

Ubersicht Riicklagen zum 31.12.09:

Gesellschaft Stand Riicklage | von Bank geforderte | in Prozent
Ricklage

juwi Windenergie S+S | 267.488 € 250.000 € 107%

juwi Windenergie S+S Il 268.449 € 250.000 € 107%

Auch im Jahr 2010 wurden die Bankdarlehen planmaBig getilgt.

Gesellschaft Ursprungsdarlehen Stand 31.12.2009Stand 31.12.2010
juwi Windenergie S+S | 3.440.000 € 2.191.908 € 1.975.860 €
juwi Windenergie S+S Il 3.440.000 € 2.191.908 € 1.975.860 €

Von den Darlehen laufen derzeit noch ca. 50% zu einem Festzinssatz von 4.45%
(Ablauf 30.10.2011) und 50% variabel zu aktuell 2,85%.

Allerdings war, wie schon vorher erwahnt, hierzu die Aufnahme von zusatzlichen
Privatdarlehen erforderlich.



Gesellschaft Privatdarlehen per 31.12.09 | Privatdarlehen per 31.12.10

juwi Windenergie S+S | 60.000 € 165.000 €

juwi Windenergie S+S Il 50.000 € 180.000 €

Den im Jahr 2009 zu einem Kurs von 1,5185 vollzogenen Wechsel vom Schweizer
Franken in den EURO kann man im Nachhinein als Glicksgriff bezeichnen.
Ende 2010 notierte der Franken namlich bei nur noch 1,2500.

Insgesamt war die Geschaftsentwicklung im Jahr 2010 aufgrund der schwachen
Windertrage enttduschend. Es bleibt jedoch in Bezug auf eine Renditebetrachtung
festzuhalten, daB Uber Verlustzuweisungen von bislang rund 16.000 € und
Ausschuttungen von 3.000 € je Anteil ein GroBteil der Investitionssumme schon an
den Anleger zurickgeflossen ist.

Die diesjahrige Gesellschafterversammlung wird am Mittwoch, dem 17. August, wie
gewohnt im DOM-Hotel Limburg stattfinden. Hierzu erhalten Sie selbstverstandlich
noch eine gesonderte Einladung.

Fir weitere Informationen zu lhren Beteiligungen stehen wir Ihnen jederzeit gerne zur
Verflgung.

Aktuelle Ertragsdaten finden Sie auf unserer Internet-Seite www.stillger-stahl.com
unter der Uberschrift “Projekte®.

Mit freundlichen GriiBen

Markus Stillger Armin Stahl
S & S Vermdgensverwaltung GbR S & S Vermdgensverwaltung GbR



